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TradeDoubler
Delarsrapport Q1 2006 for TradeDoubler AB

Fortsatt stark tillvaxt med forbatirad lonsamhet

Forsta kvartalet 2006

Finansiellt

¢ Omsattningen uppgick till 400,5 MSEK (209,3), en okning med 91
% jamfort med forsta kvartalet 2005

e Bruttoresultatet uppgick till 107,1 MSEK (é4,1), en okning med 67
% jamfort med forsta kvartalet 2005

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 36,7 MSEK (14,5), en okning med
153 % jamfort med forsta kvartalet 2005

e Rorelseresultatet har paverkats med aktierelaterade kostnader
avseende befintliga optionsprogram med 3,2 MSEK (8,1) under
perioden.

e Resultat efter skatt uppgick till 25,6 MSEK (10,5)

e Rapporterad vinst per aktie uppgick till 0,90 SEK (0,38) efter full
utspadning

Operativt
e Under Q1 forvarvades produkiforetaget Advertigo AB for 10 MSEK

Utsikter for helaret 2006

e Fortsatt stark forsaljningstillvaxt — minst i takt med tillvaxten i
marknaden for e-handel

e Forbattrad produktivitet

Om TradeDoubler

TradeDoubler grundades 1999 och dr en europeisk leverantor av losningar for marknadsforing och
forsdljning pd Internet. Branschledare 6ver hela Europa samarbetar med TradeDoubler for att arbeta
med resultatbaserad marknadsféring och hantera onlinerelationer. Detta gors for att 6ka forsdljningen
och forbdttra verksamheten online. TradeDoubler har sitt huvudkontor i Sverige och finns
representerat pd 15 andra marknader. Ndgra av foretagets kunder dr Dell, The Apple Store, Svenska
Spel och Telia. Mer information finns pd www.tradedoubler.com

TradeDoubler AB (publ), Barnhusgatan 12, SE 111 23 Stockholm, Tel 08 40 50 800, Fax 08 40 50 844.
Organisations nummer 556575-7423
www.tradedoubler.com
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Marknad

Den underliggande tillvaxten i marknaden fortsatter att vara mycket stark. Badde e-
handel och internetannonsering har haft en stark fillvéxt under 2005 och denna trend
forvantas fortsétta under innevarande ar. Nagra av de viktigaste faktorerna bakom
den starka utvecklingen ar:

e Infernet- och bredbandspenetrationen fortsatter att 6ka i Europa.

e Mer erfarna anvéndare och 6kad tilltro fill Intfernet — mindre oro éver
kreditkortsmissoruk och sena leveranser.

e Antalet personer som handlar pd natet dkar, likasd inkdpens
genomsnittsbelopp.

o Standigt férbattrade sdkfunktioner underl@ttar informationsinh&dmtning och
inkdép pd natet.

e Effektiv spdrningsteknik och resultatbaserade betalningsmodeller innebdr att
en annonsor via Internet kan effektivisera sin annons- och férsaljningsbudget.

Enligt olika europeiska undersdkningsforetag s& domineras Europas e-handel av resor
folit av underhdlining och klader. Tillvéxten i e-handel sker i alla segment. Forrester
raknar med att resor behdller sin dominerande roll fram till 2009 och att kidder d& ér
ndast storsta kategori.

Tillvéxten inom Internetannonsering sker frémst genom att annonsoérers allokering av
pengar skiftas frén andra medier och TradeDoubler beddémer att diskrepansen mellan
allokering och mediakonsumtion kommer att sjunka under kommande ér allt eftersom
annonsorer stravar efter att ldgga sin budget dér kunder filloringar sin tid och gér sina
inkop.

Trenderna p& marknaden bekréftas av utvecklingen i TradeDoublers tillvaxt. Tillvéxten
i totalt antal kunder har standigt 6kat, likasé intfjdnandet per kund. Under Q1 2006
Okade antal fakturerade kunder fill T 065 (946), en dkning med 12,6 procent jGmfort
med Q1 2005.

Produkter och tjanster

Under 2005 och forsta kvartalet 2006 har eftt flertal funktioner infroducerats som
avsevart hojt prestanda/konkurrenskraft pd produkter och tjidnster. For publika affiliate
programmen inférdes en sékfunktion som gér att publishers batire kan avgoéra var
deras frafik kan komma att ge bdst avkastning. Detta férbatirar effektiviteten i hela
natverket.

Skalbarheten i transaktionshanteringen har vidare hdjts, s& att den prognostiserade
tillvéxten kan komma att ske med minsta maéjliga investering i hardvara.

Under det férsta kvartalet infroducerades effektiviserad annonshantering och en helt
separat rapportstruktur inférdes for att battre kunna stédja ett dkat
rapporteringsbehov hos vara kunder och publishers.

TradeDoubler har ocksd, via ett samarbetsprojekt med Kelkoo, tagit fram en funktion
som later privatpersoner "tycka till” om annonsérers produkter och tjénster. Denna
information publiceras sedermera pd Yahoo (anonymt) och fungerar som
beslutsunderlag for andra konsumenter ndr de fattar sina képbeslut.



-
-3

TradeDoubler

Omsattning
januari - mars 2006

TradeDoublers omsdattning har fortsatt att visa stark tillvéxt under férsta kvartalet 2006
och uppgick fill 400,5 (209,3) miljoner kronor, en ékning med 91 procent jdmfdért med
motsvarande period féregdende Ar. Av omsattningen for perioden januari-mars 2006
utgjorde transaktionsintdkter 373,4 (186,8) miljoner kronor och &vriga intdkter 27,0
(22,5) milioner kronor. Ovriga intékter utgdrs till stérsta delen av start- och
mdnadsavgifter samt konsultintakter.

TradeDoublers bruttoresultat uppgick under perioden fill 107,1 (64,1) miljoner kronor,
en 6kning med 67 procent jamfért med motsvarande period foregdende Ar.
Transaktionsintdkterna bidrog med 80,0 (41,6) miljoner kronor och &vriga intékter 27,0
(22,5) miljoner kronor.

Bruttomarginalen under férsta kvartalet har varit 26,7 (31,0) procent vilket férklaras av
att tillvéaxten framfor allt drivs av 6kade transaktionsintékter. Bruttomarginalen under
figrde kvartalet 2005 uppgick fill 28,4 procent. Transaktionsmarginalen har sjunkit
ndgot under perioden vilket beror pd att de stora transaktionsvolymer som genererats
under "post christmas sales” framst ar hanférliga till stérre kunder med Iégre marginal.
Transaktionsmarginalen under forsta kvartalet uppgick till 21,4 (22,3) procent.
Transaktionsmarginalen under fiarde kvartalet 2005 uppgick till 22,5 procent.

Den positiva omsattningstillvéxten ar ett resultat av en fortsatt fillstrémning av
annonsorer och publishers i kombination med ett 6kat antal tfransakfioner. Antalet
akfiva annonsérer (kunder)uppgick vid slutet av perioden till 1 065 (?46) och antalet
aktiva publishers i TradeDoublers ndtverk uppgick till 107 500 (83 540).

Omsattning per produktomrade

jan-mar jan-mar  Fordndring jan-dec

MSEK 2006 2005 (%) 2005
Transaktionsintdkter 373 187 99% 990
Ovriga intakter 27 22 23% 95
Totalt 400 209 M% 1085

Bruttoresultat per produktomrade

jan-mar jan-mar  Fordndring jan-dec

MSEK 2006 2005 (%) 2005
Transaktionsintdkter 80 42 90% 219
Ovriga intakter 27 22 23% 95
Totalt 107 64 67% 314
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Samtliga geografiska marknader fortsatte att uppvisa stark fillvéxt under forsta
kvartalet 2006. Storbritannien 6kade omsattningen under férsta kvartalet 2006 med 73
procent j@mfoért med motsvarande period féregdende Ar. | Frankrike och Tyskland var
dkningen 128 respektive 62 procent. | Frankrike beror dkningen framférallt pd bra
tillvaxt i kampanjverksamheten bdde avseende befintliga och nya kunder.
Tillvéxttakten i Tyskland har 6kat jGmfoért med tidigare och vi har en god filltro till
marknaden och fortsatter féljaktligen att investera genom breddning av
produkiutbud och rekrytering av personal . | dvriga Europa exklusive Norden dkade
omsdattningen med 130 procent jamfort med motsvarande period féregdende Ar.
Den nordiska marknaden 6kade med 82 procent jdmfdért med motsvarande period
foregéende ar. Under kvartalet generades 91 procent av bolagets forsdljining utanfor

Sverige.

Storbritannien

MSEK jan-mar jan-mar  Forandring jan-dec
2006 2005 (%) 2005
Omsattning 170 98 73% 500
Bruttoresultat 44 28 57% 134
Ovriga Europa
MSEK jan-mar jan-mar  Forandring jan-dec
2006 2005 (%) 2005
Frankrike 73 32 128% 161
Tyskland 21 13 62% 67
Ovriga Europa exklusive Norden 76 33 130% 189
Summa omsdttning 170 78 118% 417
Bruttoresultat 44 23 M% 121
Norden
MSEK jan-mar jan-mar  Foréndring jan-dec
2006 2005 (%) 2005
Sverige 37 23 61% 113
Ovriga Norden 23 10 130% 55
Summa omsdttning 60 33 82% 168
Bruttoresultat 19 13 46% 59

Resultat

Januari-mars 2006

Rorelseresultatet under perioden uppgick till 36,7 (14,5) miljoner kronor, vilket
motsvarar en rérelsemarginal om 9,2 (6,9) procent.

Under forsta kvartalet 2006 har resultatet p&verkats negativt av kostnader avseende
utf@rdade teckningsoptionsprogram. Dessa kostnader belastar under perioden

forsaljiningskostnaderna med 3,2 (8,1) miljoner kronor.

Roérelsemarginalen justerat for kostnader av aktierelaterade kostnader uppgick fill 10,0
(10,8) procent av omséattningen och till 37,3 (35,3) procent av bruttoresultatet.

Resultat efter skatt fér perioden uppgick till 25,6 (10,5) miljoner kronor.

*
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Vinst per aktie

Genomsnittligh antal aktier efter full utspddning uppgick vid férsta kvartalets slut fill
28 469 637 vilket ger en vinst per aktie efter full utspddning pé& 0,90 (0,38) kronor per
aktie.

Om justering gors fér innevarande érs kostnader avseende aktierelaterade kostnader
s& ar motsvarande vinst 0,98 (0,59) kronor per aktie.

Finansiell stallning och kassaflode

Likvida medel uppgick vid utg&ngen av mars 20046 till 297,0 miljoner kronor att
jdmféras med 218,3 milioner kronor 31 december 2005. Koncernen har inte nagra
l&ngfristiga 1&n eller bankkrediter.

Kassaflddet fran rorelsen fore forandringar i rérelsekapitalet uppgick under januari-
mars 2006 fill 39,5 (23,8) milioner kronor. Det 6kade kassaflédet beror pd en stark
o6kning av bruttoresultatet. Féréndringen i rérelsekapitalet uppgick fill 55,6 (2.2)
miljoner kronor och utgjordes framst av en minskad fordran p& de anstallda for
inbetald skatt och sociala avgifter avseende teckningsoptioner som reglerats under
perioden.

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick under forsta
kvartalet 2006 till 1,0 (1,6) miljoner kronor och avser féretr&desvis investeringar i
datautrustning.

Kassaflédet for perioden uppgick fill 80,5 (27,8) miljioner kronor.

Vasentliga handelser under perioden

TradeDoubler férvarvade under mars 2006 samtliga aktier i Advertigo AB fér 10
miljoner kronor.

Advertigo AB, som bildades 2005 och har fyra anstéllda, har utvecklat funktion och
teknik fér att hantera kontextuell Internetmarknadsfoéring, dér annonssystemet kanner
av vilken annons som bdast skulle passa en vald annonsplats genom att automatiskt
sOka av sidans innehdll och matcha det mot de annonser som finns i systemet. Utdver
detta har féretaget utvecklat en tjanst dar en annonsér kan marknadsféra sina
fijnster och endast betala per telefonsamtal som genereras via kampanjen.

Dessa tvd koncept ligger i linje med TradeDoubler utvecklingsstrategi och féretaget
goér beddmningen att detta férvary kommer att avsevart bidra fill infroduktionen av
nya produkter och tjdnster p& marknaden.

Verksamheten kommer att integreras i TradeDoublers befintliga verksamhet under
andra och tredje kvartalet 2006. Forvarvet berdknas inte ha en signifikant effekt p&
innevarande Ars resultat.
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Medarbetare

Vid utgdngen av mars 2006 hade TradeDoubler 288 (195) anstdllda. Under det férsta
kvartalet 2006 6kade antalet anstéllda med 32. Merparten av nyrekryteringarna har
under férsta kvartalet 2006 har framst gjorts i dotterbolagen fér att starka sdlj- och
supportfunktionerna.

Medelantalet anstdllda under januari-mars uppgick fill 276 (185).

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning 6kade med 61 procent fill 50,6 (31,5) miljoner kronor och
avser i allt vasentligt licensavgifter fran dotterbolagen. Resultatet efter finansiella
poster uppgick fill 19,8 (12,5) miljoner kronor. Likvida medel uppgick vid periodens
utgdng till 79,7 milioner kronor jamfort med 68,0 milioner kronor per 31 december
2005. Investeringar i materiella tillgdngar under férsta kvartalet 2006 uppgick fill 0,5
(1.1) miljoner kronor. Medelantalet anstéllda under férsta kvartalet 2006 uppgick till 72
(46).

Overgang till IFRS

Frdn och med 1 januari, 2005 tillémpar TradeDoubler i sin koncernredovisning de av
EU antagna internationella redovisningsstandarden International Financial Reporting
Standards (IFRS). Det innebdr att nedanstdende finansiella rapporter dr uppréttade
enligt IFRS, se vidare under avsnittet Redovisningsprinciper.

Vasentliga héndelser efter periodens utgdang

Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter periodens utgdng.

Utsikter for helaret 2006

Bolaget beddmer att den positiva marknadsutvecklingen, med véxande
infernetannonsering och 6kande e-handel kommer att fortsGtta under 2006.
Konsumenten férvéntas égna alltmer tid pd internet och parallellt med detta
forvantas internetannonseringens effektivitet att 6ka, viket f&r genomslag i hégre
konverteringsgrader. TradeDoubler férutser fortsatt stark forsaljningstillvéxt som
forvantas ligga minst i takt med fillvaxten for e-handel. Omsattningen for heléret 2006
berdknas vasentligt dverstiga féregdende ar.

Baserat p& den férmodade fortsatta tillvéxten kommer rekrytering av ytterligare
personal fill bolaget att fortsétta frémst inom sdlj/support men dven ndgot inom
produkt och systemutveckling. TradeDoubler fortsatter utvardera eventuella
nyetableringar i ytterligare I&dnder och sannolikheten ar hog att etablering gérs i
ytterligare ett eller ett par IGnder under 2006.

| takt med att fortaget véxer sé férutses dven en forbattrad produktivitet genom att
relationen mellan justerat rérelseresultat och bruttovinst kontinuerligt utvecklas
positivi.



%
TradeDoubler ®

Kommande rapportdagar

Deldrsrapport for kvartal 2 2006 10 augusti 2006
Deldrsrapport for kvartal 3 2006 27 oktober 2006
Arsstdmma

Arsstdmma kommer att héllas i Stockholm den 30 maij, klockan 13:00.
Stockholm, 28 april 2006

Martin Henricson
Verkstdllande direktor

Denna deldrsrapport har inte varit féoremdal fér granskning av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec
KSEK 2006 2005 2005
Omsdattning 400 460 209 262 1 085047
Kostnad sélda tjanster (ersattning till publishers) -293 388 -145194 -770 567
Bruttoresultat 107 072 64 068 314 480
Forsaliningskostnader -46 966 -34 671 -153 449
Administrationskostnader -19 087 -11 409 -102 455
Utvecklingskostnader -4 291 =8 518 -14 625
Rorelseresultat 36728 14 470 43 951
Finansnetto 946 547 3 427
Resultat fore skatt 37 674 15017 47 378
Skatt pd periodens resultat -12 082 -4 502 -8 526
Periodens resultat 25 592 10 515 38 852
Vinst per aktie (SEK) 0,95 0,43 1,57
Vinst per aktie
efter full utsp&dning (SEK) 0,90 0,38 1,38
Totalt antal aktier vid periodens slut 27 009 069 24 500 226 26 913 234
Totalt antal aktier vid periodens slut
efter full utspddning 28 464 509 28011 570 28 491 528
Genomsnittligt antal aktier
under perioden 26 961 152 24 500 226 24 801 852
Genomesnittligt antal aktier
under perioden efter full utspddning 28 469 637 27 839 707 28 099 257

*



g

=
TradeDoubler ®

Koncernens balansrakning
31 mar 31mar 31dec

KSEK 2006 2005 2005
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 13750 - -
Materiella anlaggningstillg&ngar 9 558 7 322 9 781
Finansiella anlaggningstillgéngar 778 536 778
Uppskjuten skattefordran 8 625 16 325 7 806

32711 24183 18 365

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 244 272 157389 253716
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5381 2 667 4851
Ovriga kortfristiga fordringar 13 871 4548 38 526
Likvida medel 296 997 159 361 218 348

560 521 323 965 515441

SUMMA TILLGANGAR 593232 348148 533 806
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 213 627 109 954 188 562
Langfristiga skulder

Avsattningar sociala avgifter 8 300 10798 7 200
8 300 10 798 7 200

Korffristiga skulder

Leverantorsskulder 10 989 4842 8 987
Kortfristiga skulder till publishers 197 123 117916 178 845
Skatteskulder 13 880 6712 1612
Ovriga kortfristiga skulder 109 017 81483 106 826
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 29 596 16 443 32 474
Avsattningar sociala avgifter 10 700 9 300

371305 227396 338 044

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 593232 348148 533 806

Forandring i eget kapital
jan-mar jan-mar jan-dec

KSEK 2006 2005 2005
Eget kapital, ingdende balans 188 562 93 488 93 488
Periodens omré&kningsdifferenser -1 428 1202 2266
Periodens resultat 25 592 10515 38 852
Nyemissioner 169 3314 48 211
Aktierelaterade ersattningar reglerade

med egetkapitalinsfrument 732 1435 5745
Summa eget kapital vid periodens slut 213627 109954 188 562
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Koncernens kassaflode

jan-mar jan-dec
KSEK 2006 2005 2005
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 37674 15017 47 378
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet 2 500 9042 25510
Betald inkomstskatt -628 -248 -1 136
Kassaflode fran den Iopande verksamhetfen
fore forandringar i rorelsekapital 39546 23811 71752
Forandring i rorelsekapital 55 591 2200 -29912
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 95137 26011 41840
Investeringsverksamheten
Forvary av immateriella anlaggningstillgdngar -13750 - -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -1018 -1 571 -7 218
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 768 -1 571 -7 218
Finansieringsverksamheten
Nyemission 169 3314 48211
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 169 3314 48 211
KASSAFLODE FOR PERIODEN 80538 27754 82833
Likvida medel vid periodens borjan 218 348 128 589 128 589
Kursdifferenser i likvida medel -1889 3018 6 926
Likvida medel vid periodens slut 296 997 159361 218 348
Justering for ej kassapdverkande kostnader
Avskrivning 1218 910 4167
Kostnader av engdngskaraktér avseende
marknadsnotering -1 950 0 3 200
Personal kostnader, inklusive sociala kostnader
avseende optionsprogram 3232 8132 18 143
Summa ej kassapaverkande kostnader 2 500 9042 25510

10
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Kvartalsresultat

jan-mars april-juni juli-sept okt-dec jan-mars
KSEK 2005 2005 2005 2005 2006
Omsattning 209 262 256732 277 186 341867 400 460
Tillvéxt under kvartalet (%) 8 23 8 23 17
Kostnad s&lda tjénster (erséttning
fill publishers) -145194 -182729 -197864 -244780 -293 388
Bruttoresultat 64 068 74 003 79 322 97 087 107 072
Tillvéxt under kvartalet (%) 7 16 7 22 10
Forsaliningskostnader ! -34 671 -39 294 41823  -37 661  -46 966
Administrationskostnader -11 409 -18 510 -53017 -19519 -19087
Utvecklingskostnader -3518 -3 645 -3 594 -3 868 -4 291
Rorelseresultat ' 14 470 12554 -19112 36 039 36 728
Finansnetto 547 689 653 1538 946
Resultat fore skatt 15017 13 243 -18 459 37 577 37 674
Skatt p& periodens resultat -4 502 -5071 212 835 -12082
Periodens resultat ' 10 515 8172 -18 247 38 412 25 592
1) Férsaljningskostnaderna fér januari-mars 2005 och april-juni 2005, dverensstémmer
ej med forsaljningskostnaderna fér motsvarande perioder i deldrsrapporterna fér
januari-mars 2005 och januari-juni 2005. For jamférelse&dndamal har
forsaljningskostnaderna for dessa perioder enligt ovan réknats om i samband med
anpassning till Redovisningsrddets Akutgruppsuttalande (URA 46 IFRS 2 och sociala
avgifter) vilken galler frdn och med september 2005.
Nyckeltal

jan-mar  jan-mar jan-dec

KSEK 2006 2005 2005
Rérelsemarginal (%) 9 7 4
EBITDA 39 819 19 063 48118
EBITDA marginal (%) 10 12 4
Soliditet (%) 36 32 35
Avkastning pd eget kapital (%) 13 13 28
Antal anstdllda vid periodens slut 288 195 256
Genomesnittligt antal anstallda under perioden 276 185 222

11
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Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ér upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och RR 31
Deldrsrapportering fér koncerner. Samma redovisningsprinciper har anvénts som i den
senaste arsredovisningen. Redovisningsprinciperna framgadr i not 1 i &rsredovisningen
fér 2005. De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tré&tt i kraft
sedan 1 januari 2006 har inte fatt ndgon effekt pd koncernens resultat eller stalining.
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